ACUERDO COMPLEMENTARIO 001

DESARROLLO DE LOS ARTICULOS 5Y 6 DEL ACUERDO REGULATORIO
SUSCRITO POR LA AUTORIDAD NACIONAL DE LOS SERVICIOS
PUBLICOS, ASEP, DE PANAMA, Y LA COMISION DE REGULACION DE
ENERGIA Y GAS, CREG, DE COLOMBIA

1. Antecedentes

En relacidn con el acuerdo alcanzado por los Presidentes de Panama y Colombia en
mayo de 2019, al acuerdo suscrito por los respectivos Ministerios en julic de 2021y al
acuerdo entre los reguladores en junio de 2025, y con el propdsito de avanzar de
manera ordenada y eficiente en la implementacion del acuerdo regulatorio que provea
senales adecuadas para el desarrolle de la interconexion entre amhbos paises, la
Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP)} y la Comision de Regulacion de
Energia y Gas (CREG) presentan, para consideracion de todas las partes interesadas
en los intercambios, los lineamientos generales que adoptarlan los reguladores para
los articulos by 6 del referido acuerdo.

En particular, los articulos 5 y 6 del acuerdo regulaterio establecen:
“Articulo 5. Distribucion de costos y remuneracién de la interconexion.

La CREG Yy la ASEPR, siguiendo los principios del Articulo 2 del presente acuerdo,
establecergn los lineamientos para determinar el costo eficiente de la
interconexion. En este sentido, ambos reguladores buscardn establecer una
metodologia para la asignacion de los costos, asi como el mecanismo de
remuneracion de la infraestructura de la interconexién. Todo [o anterior, sujeto
a la normativa vigente de cada pais”.

“Articulo 6. Desarrollo eficiente de la interconexién.

La CREG y ia ASEP establecerdn los lineamientos para que la empresa
propietaria de la Interconexion Eléctrica Colombia-Panama realice sus
actividades utilizando mecanismos y procedimientos, incluyendo la realizacién
de procesos competitivos, que procuren la maxima eficiencia, obtencion de
economias de escala y maximice el beneficio en ambos paises’.
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Respecto de laimplementacion de lo dispuesto en los numerales siguientes se reiteran
las disposiciones del articulo 4 de armonizacion de las regulaciones del“Acuerdo entre
la Comision de Regulacion de Energia y Gas de Colombia (CREG) y la Autoridad
Nacional de los Servicios publicos de Panama (ASEP)” suscrito el 20 de junio de 2025.

2. Determinacion del costo eficiente de la interconexion

La Autoridad Nacional de los Servicios Pablicos, ASEP, y, La Comision de Regulacién de
Energiay Gas, CREG, definiran el proceso y las condiciones para la contratacién de dos
auditorias independientes para la evaluacidén de la razonabilidad del estudio de
factibilidad de la interconexidn, la estimacién de los valores eficientes de la inversion
ydel AOM de la interconexion.

Estas auditorias se realizaran tanto en la primera como en la segunda etapa de la
determinacion y actualizacién de los ingresos minimos y maximos. La escogencia de
los auditores sera realizada mediante un proceso coordinado y conjunto por parte de
ambos reguladores.

En este proceso se tendran en cuenta los siguientes lineamientos:
a} Términos de Referencia para la seleccién y la contratacién del auditor

La Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, ASEP, de Panama, y la Comision de
Regulacion de Energia y Gas, CREG, de Colombia, determinaran los términos de
referencia para la selecciony contratacion del auditor, tanto para la primera como para
la segunda etapa.

b) Contratacién del auditor

La empresa interesada en el desarrollo de la interconexion contratara, tanto para la
primera como para la segunda etapa, una auditoria independiente con sujecion a los
términos de referencia que hayan definido los reguladores.

¢} Desarrollo de la auditoria

i. En el caso de la primera auditoria, se realizarda una evaluacion de la
razonabilidad del estudio de factibilidad en cuanto a los supuestos,
metodologia y resultados obtenidos y de los valores iniciales de Capex y Opex.
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condiciones de financiamiento obtenidas sean competitivas y acordes con las del
mercado, considerando tasas de interés, plazos y demas términos relevantes.

Asimismo, los reguladores estableceran, mediante instrumentos regulatorios o
documentos técnicos que se emitan con posterioridad al presente Acuerdo, los [imites
0 rangos maximos de la relacién deuda/patrimonio, aplicables al proyecto. Dichos
pardmetros tendran como objetivo asegurar una estructura de capital eficiente,
alineada con las mejores practicas internacionales para proyectos de transmisién
eléctrica, y serviran como referencia para la evaluacién de la razonabilidad de los
costos financieros reconocidos.

3. Metodologia para la asignacion de déficits y excedentes entre los
paises en el mecanismo de piso y techo.

Los déficits, entendidos como los recursos necesarios para cubrir el ingreso minimo
(piso), asi como los excedentes, es decir, los recursos recaudados por encima del
ingreso maximo (techo) se distribuirdn entre los paises conforme a las reglas que
definan los reguladores de los paises basados en los principios del acuerdo de
armonizacion regulatoria.

4. Esquema de desarrollo y remuneracion eficiente de la
infraestructura de la interconexion

La remuneracion de la interconexion entre Panama y Colombia se financiara a través
de tres fuentes principales: (i) las rentas de congestion generadas por el uso de la linea
de interconexion que no estén asignados mediante los Derechos Financieros de
Acceso a la Capacidad de Interconexion (DFACI), (ii} los ingresos provenientes de la
venta de los DFACI y (iii) los ingresos de un mecanismo de piso y techo.

El mecanismo de piso y techo sera parte del esquema de reduccion del riesgo a la
variabilidad de las rentas de congestion en el enlace internacional, el cual empleara
tanto un mecanismo de piso como un mecanismo de techo.

Este mecanismo de piso operard como un instrumento de reduccion de riesgo y se
ejecutara mediante una liquidacion mensual, conforme a las disposiciones de cada
pais, siempre y cuando la linea se encuentre en operaciéon. Dicho mecanismo de piso
se activa automaticamente cuando la suma de los ingresos de (i) las rentas de
congestion generadas por el uso de la linea de interconexion que no estén asignados
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mediante los Derechos Financieros de Acceso a la Capacidad de Interconexion
(DFACI), v, (ii) los ingresos provenientes de la venta de los DFACI, resulte inferior al
ingreso minimo definido como piso.

De manera complementaria, se establecerd un mecanismo de techo. Este mecanismo
se activara cuando los ingresos de (i} las rentas de congestion generadas porel uso de
la linea de interconexién que no estén asignados mediante los Derechos Financieros
de Acceso a la Capacidad de Interconexién (DFACI), y, (i) los ingresos provenientes de
la venta de los DFAC], superen el ingreso maximo definido como techo.

Los déficits o excedentes se distribuiran entre los paises de conformidad con las reglas
que definan los reguladores de ambos paises, con base en los principios establecidos
en el acuerdo de armonizacién regulatoria.

La infraestructura de interconexidn debera atender los requisitos de disponibilidad y
demas exigencias de calidad del servicio establecidos por cada pais, como condicidon
para recibir el ingreso asociado al mecanismo de piso.

Las expresiones matematicas y las reglas que se desarrollan a continuacidn seran la
base para la regulacion de cada pais.

4.1. Determinacion del ingreso minimo del proyecto de interconexién Colombia
Panama - Mecanismo de Piso

El ingreso minimo del proyecto de interconexién, mecanismo piso, se determinara
mediante la siguiente expresion:

i+ (1+D" , Capex,er + Fpom
oo = {Capesy« (2 o e  (FEP 2 Taon)
Donde:
Loisam ingreso minimo mensual estimado correspondiente al mecanismo de

piso en el esquema de piso-techo del mes m.

Capex,.p Valor estimado de las inversignes del proyecto de interconexion,
expresado en ddlares estadounidenses {(USD), y determinado de
conformidad con lo establecido en el numeral 4.1.1.
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Jij Valor entre cero y uno que representa 1a fraccion del valor estimado de
tas inversiones del proyecto de interconexién que se financia con deuda,
determinado de conformidad con lo establecido en el numeral 4.1.2.

i Tasa anual estimada de la deuda para el desarrollo del proyecto de
interconexion, determinada de conformidad con lo establecido en el
numeral 4.1.3.

n Periodo del servicio de la deuda, expresado en afios, determinado de
conformidad con lo establecido en el numeral 4.1.4.

fMi Factor de mensualizacién con la tasa de deuda para convertir valores
anuales a mensuales, determinado de conformidad con lo establecido
en el numeral 4.1.5.

Eiom Factor de conversién para estimar el valor anual de los gastos de
Administracién, Operacién y Mantenimiento (AOM), determinado
conforme a lo establecido en el numeral 4.1.6.

4.1.1. Valor estimado de las inversiones del proyecto de interconexién

El valor estimado eficiente de las inversiones del proyecto de interconexién se
determinara mediante una auditoria independiente de acuerdo con los pasos que se
indican en numeral 2 y sera expresado en dolares estadounidenses (USD).

4.1.2, Fraccion del valor estimado de las inversiones del proyecto de
interconexion que se financia con deuda

Lafraccion del valor estimado de las inversiones del proyecto de interconexion que se
financia con deuda correspondera a la relacion eficiente entre la deuda y el patrimonio,
tomando como referencia condiciones similares a la de este tipo de proyectos de
interconexion y considerando los [imites o rangos maximos de relacion
deuda/patrimonio gue definan los reguladores.

La variable § tomara valores entre cero y uno y se determinara con la siguiente
expresion:

Deuda
" Deuda + Patrimonio

B
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4.1.3.Tasa anual estimada de la deuda para el desarrollo del proyecto de
interconexion

La tasa anual eficiente estimada de la deuda para el desarrollo del proyecto de
interconexion se establecera tomado como referencia condiciones similares a la de
este tipo de proyectos de interconexion.

4.1.4. Periodo del servicio de la deuda

El periodo de servicio de la deuda para el proyecto de interconexidn correspondera a
veinticinco (25) afos.

4.1.5. Factor de mensualizacion de la tasa de deuda

El factor de mensualizacion para convertir valores anuales a mensuales tomando en
cuenta el valor del dinero en el tiempo, se calcutara con la siguiente formula:

(1+412—1
i

FMi =

Donde:

i Tasa anual estimada de la deuda para el desarrollo del proyecto de
interconexion establecida de acuerdo con el numeral 4.1.3.

4.1.6. Factor de conversion para determinar el valor anual de AOM

El factor de conversion anual de los gastos eficientes de Administracion, Operacion y
Mantenimiento (AOM) se determinara mediante un estudio técnico tomando como
referencia condiciones similares a la de este tipo de proyectos de interconexion.

4.2. Determinacion del ingreso maximo del proyecto de interconexion Colombia
Panama - Mecanismo de Techo

Elingreso maximo del proyecto de interconexidén, mecanismo de techo, se determinara
mediante la siguiente expresion:

i+ (1+i)" . re=(1+r)" Capexier * From
Yechom = Capex,ep + f1 = [m] + fMI+ Capexyep+ (3 —f) [m + fMr+ — 1

Donde:
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