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Metodologia para la Determinacion de fas Garantias de Pago

Objetivo.

Establecer las pautas para la determinacion y administracién de los Depositos de
Garantia (0 simplemente llamadas ‘“garantias”) que deben presentar fodos los
Participantes del Mercado Mayorista de Panama, tanfo para el mercado ocasional de
Panamé como para el Mercado Eléctrico Regional (MER).

Para el mercado local, esta responsabilidad esta contenida en el numeral 14.10.1.2 —
Mora y Falta de Pago de las Reglas Comerciales, destinado a cubrir incumplimientos de

pago.

Para el caso del MER, los Agentes que participen en ese mercado deberan cumplir con
la constitucién de las garantias de pago correspondientes a través del Ente Operador
Regional (EOR}, cumpliendo el procedimiento que este establezca.

Aplicacion.

Esta metodologia aplicara a todos aquelios Participantes y aquellos nuevos que se
encuentren en pruebas de conexion y que aln no cuenten con la certificacién definitiva
de entrada en operacion comercial, pero que participen en el mercado ocasional.
Definicion,

Garantia de pago: Seguridad o afianzamiento que presenta un Participante para cubrir
cualquier incumplimiento de pago en el mercado ocasional y en el MER,

Generalidades.

Todos los Participantes estan obligados a integrar las garantias, que estaran destinadas
a cubrir los incumplimientos de pago en el Mercado Ocasional de Panama y en el MER.

La garantia constituida para el pago en el mercade ocasional debera ser entregada al
Centro Nacional de Despacho (CND).

La garantia constituida para el MER debe ser gestionada ante el EOR

La garantia local debera ser constituida a favor de la Empresa de Transmision Electrica,
S.A. (ETESA), quien sera el Beneficiario de la misma.

De cumplir la garantia local con todos los requisitos solicitados por el CND, éste
procedera a su custodia. De no ser asi, el CND solicitara al Participante su modificacion,
quién debera realizarla y remitirla al CND.

El importe de la garantia debera ser suficiente para cubrir como minimo [as
transacciones de un (1) mes en el Mercado Ocasional de Panama.
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(MGP.4.5)

(MGP.5)

(MGP.5.1)

(MGP.5.1.1)

La garantia regional, que deberan gestionar los Agentes del MER, para-respaldar las
transacciones de energia y cargos regionales del MER lo deberan gestionar y constituir a
favor del Ente Operador Regional (EOR), conforme a lo establecido.

Determinacion del Valor de los Depositos de Garantias Locales.

De acuerdo al numeral 14.10.1.3 de las Reglas Comerciales para el Mercado Mayorista

de Electricidad, con la informacion que disponga, durante el mes de diciembre, el CND
deberd estimar la compra mensual de energia en el mercado ocasional, para los
siguientes doce (12) meses. La compra de energia mensual estimada en el mercado
ocasional sera el mes de maxima compra de energia que tenga el Participante en el afio.
Esta energia debera ser evaluada al precio promedio aritmético mensual de la energia
en el mercado ocasional.

Determinacién del Valor de las Garantias para los Participantes Consumidores.

El procedimiento de célculo sera el siguiente:

Compras de Energia en el Mercado Ocasional: EI CND debera estimar la compra
mensual de energia en el mercado ocasional de los Participantes Consumidores, para

ello debera ufilizar el mes de maxima compra de energia en el mercado ocasional
(incluyendo pérdidas de transmision), que tenga en el ato, considerando para cada mes:

Cantidad de energia mensuail:

=  Nivel Contractual: la informacion de los Contratos de Suministro suscritos para cada
mes el siguiente afio.

»  Consumo mensual: informacién plasmada en el Informe Indicativo de Demanda
vigente.

La ecuacion a aplicar es:
ED = maxj_;(CME; - EC;)

Donde:

ED = Energia maxima prevista a ser comprada en el mercado ocasional por un
Participante Consumidor, expresados en megavatios-hora (MWh).
Si ED es igual o menor que cero (0), ED sera considerado como cero {0).

CMEi = Consumo mensual de energia previsto en el Informe Indicativo de Demanda,
expresados en megavatios-hora (MWh).

ECi = Energia mensual prevista asignada en todos los Contratos de Suministro,
expresados en megavatios-hora (MWh).
n = numero de meses a evaluar.
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Costo de la energia comprada en el mercado ocasional:

La energia deberd estar evaluada al precio promedio aritmético de la energia en el
mercado ocasional. Como referencia, el CND debera tomar como los valores del costo
marginal mensual, los suministrados por el CND a la ASEP para la Ultima revision
tarifaria de las empresas de distribucion.

CE;=ED x CMS
Donde:;

CEp= Compra mensual maxima de energia prevista en el Mercado Ocasional del
Participante Consumidor, expresados en délares de los Estados Unidos de América
(USD).

ED = Energia mensual méxima prevista a ser comprada en el mercado ocasional por un
Participante Consumidor, expresados en megavatios-hora (MWh).

CMS = Precio promedio aritmético de la energia en el mercado ocasional del sistema
previsto, expresados en ddlares de los Estados Unidos de América por megavatio-hora
(USD/MWh).

(MGP.5.1.2) Servicios Auxiliares Generales y Especiales, Generacién Obligada, Compensaciones de

(MGP.5.1.2.1)

(MGP5.1.2.2)

Potencia y Pérdidas de Transmision:

Servicios Auxiliares Generales. Se tomaran los montos histéricos de los Gltimos doce
{12) meses.

n_(SAG;
SAGP=Z----~—‘“1§2 2

BDonde:

SAGp = Servicio Auxiliar General promedio previsto, expresados ddlares de los
Estados Unidos de América (USD).

SAG;=  Servicio Auxiliar General mensual de los Ultimos doce (12) meses,
expresados en dolares de los Estados Unidos de América (USD).

n = nlmero de meses a evaluar.

Generacion Obligada. Se tomaran los montos histéricos de los ltimos doce {12)
meses.

co, = ZEa(60)
P 12
Donde:
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(MGP.5.1.2.3)

GOp = Generacidon obligada promedio previsto, expresados en délares de los
Estados Unidos de América (USD).

GO; = Generacion obligada mensual de los tltimos doce (12) meses, expresados en
dolares de los Estados Unidos de América (USD).

h = nimero de meses a evaluar.

Compensacién de Potencia. Se tomaran los montos histéricos de los Ultimos doce
(12) meses.

i=1(CPy)

CP, =
P 12

Donde:

CPp = Compensacion de potencia promedio previsto, expresados en balboas (B/.).

CPi=  Compensacion de potencia de los Ultimos doce (12) meses, ddlares de los
Estados Unidos de América (USD).

n = niimero de meses a evaluar.

(MGP.5.1.2.4) Servicios Auxifiares Especiales.

(MGP.5.1.2.4.1)

(MGP.5.1.2.4.2)

Seguimiento de Demanda. Se tomaran los montos historicos de los tltimos doce (12)
meses.

SDP - 12

Donde:

SDp = Seguimiento de demanda promedio previsto, expresados en délares de los
Estados Unidos de America (USD).

SDi=  Seguimiento de demanda de los ultimos doce (12} meses, dblares de los
Estados Unidos de América (USD).

n = ndmero de meses a evaluar.

Reserva de Largo Plazo. Se utilizaran los resultados que se obtengan en la
asignacion inicial, para el siguiente afio, realizada durante el mes de diciembre de
cada afio.
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(MGP.5.1.3)

(MGP .5.2)

(MGP.5.2.1)

" (SAERLP))
12

Donde:

SAERLPp = Servicio Auxiliar Especial de Reserva de Largo Plazo promedio
previsto, expresados en délares de los Estados Unidos de América
(USD).

SAERLP;: = Servicio Auxiliar Especial de Reserva de Largo Plazo que se obtengan
en la asignacion inicial para el siguiente afio, expresados en délares
de los Estados Unidos de América (USD).

n = numero de meses a evaluar.

El monto total de la garantia sera la suma de los montos calculados en los puntos
(MGP.5.1.1) y (MGP.5.1.2) de esta metodologia.

GARANTIApLocaL = CEpLocar + SAGp + GOp + CPp + SDp + SAERLPp + Pi

Determinacion del Valor de las Garantias para los Participantes Productores.

El procedimiento de calculo seré el siguiente:
El CND debera estimar la compra mensual de energia en el mercado ocasional
necesaria para cubrir los compromisos de los Participantes Productores para ello debera
utilizar el mes de méaxima compra de energia en el mercado ocasional que tenga en el
ano, considerando para cada mes:

Cantidad de energia por mes:

Nivel Contractual mensual: se consideraré la informacion de los Contratos de Suministro
suscritos para el siguiente afio.

Generacion Mensual e Importacion de Energia prevista para el siguiente afio de acuerdo
a la programacion de despacho correspondiente a la semana en donde se realice este
célculo.

Consumo de planta.

La ecuacién a aplicar es:
EP = max;;l(Gi + Ii - EC] - CPLl)
Donde:

EP = Energia mensual méxima prevista a ser comprada por el Participante Productor,
expresados en megavatios-hora (MWh). EP aplicara siempre y cuando sea menor que
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(MGP5.2.2)

(MGP.5.2.2.1)

cero {0).
Gi = Generacion mensual de energia prevista, expresados en megavatios-hora (MWh).
li = Importacién de energia mensual prevista expresados en megavatios-hora (MWh).

ECi = Energia comprometida en contrato prevista, expresados en megavatios-hora
(MWh),

CPLi = Consumo mensual previsto de la planta, expresados en megavatios-hora
(MWh).

n = nlimero de meses a evaluar.

Costo de la energia comprada en el mercado ocasional:

La energia debera estar evaluada al precio promedio de la energia en el mercado
ocasional. Como referencia, el CND debera tomar como los valores del costo marginal
mensual, los suministrados por el CND a la ASEP para la Gltima revision tarifaria de las
empresas de distribucion.

CEp=EP x CMS
Donde:

CEp = Compra mensual méxima de energia prevista en el Mercado Ocasional del
Participante Productor, expresados en délares de los Estados Unidos de América (USD).

EP = Energia mensual méxima prevista a ser comprada por el Participante Productor,
expresados en megavatios-hora (MWh).

CMS = Precio promedio mensual de la energia en el mercado ocasional, expresados en
ddlares de los Estados Unidos de América por megavatio-hora (USD/MWh).
Servicios Auxiliares Generales y Especiales, Generacion Obligada, Compensaciones de

Potencia, pérdidas de transmision:

Servicios Auxiliares Generales. Se tomaran los montos historicos de los ltimos doce
(12) meses.

T 1(SAG))
SAG, ==z 7Y
P 12
Donde:
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(MGP5.2.2.2)

(MGP.5.2.2.3)

(MGP.5.2.2.4)

(MGP.5.2.2.4.1)

SAGp = Servicio Auxiliar General promedio previsto, expresados en dolares de los
Estados Unidos de América (USD).

SAGi=  Servicio Auxiliar General mensual de los (ltimos doce (12) meses,
expresados en ddlares de los Estados Unidos de América (USD).

n = nimero de meses a evaluar,

Generacion Obligada. Se tomaran los montos histéricos de los Ultimos doce {12)
meses.

n (GO,
GoP:—Ji%E—Q
Donde:
GOp= Generacion obligada promedio previsto, expresados en délares de los
Estades Unidos de América (USD).
GOi= Generacion obligada mensual de los Qltimos doce (12) meses,

expresados en dolares de los Estados Unidos de América {USD).
n = nimero de meses a evaluar.

Compensacion de Potencia. Se tomaran los montos historicos de los dlfimos doce
(12) meses.

?ilzl(cpi)

CPP = 12
Donde:

CPp= Compensacion de potencia promedio prevista, expresados en ddlares de
los Estados Unidos de América (USD).

CPi=  Compensacion de potencia de los Ultimos doce (12} meses, expresados en
doblares de los Estados Unidos de América (USD).

n = nimero de meses a evaluar.

Servicios Auxiliares Especiales.

Seguimiento de la Demanda. Se tomaran los montos historicos de los Ultimos doce
{12) meses.

12
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(MGP.5.2.2.5)

(MGP.5.2.2.6)

(MGP.5.2.3)

Donde:

SDp= Seguimiento de la demanda promedio, expresados en ddlares de los
Estados Unidos de América (USD).

SDi=  Seguimiento de la demanda de los Ultimos doce (12) meses, expresados
en dolares de los Estados Unidos de América (USD).

n = nimero de meses a evaluar.

Pérdidas de Transmision (Pi). El CND utilizara los montos histdricos de los (ltimos
doce (12) meses para aplicar la siguiente ecuacion:

Pi_ =
E 12

Donde:

Pi, = Pérdidas de transmision promedio,‘ expresados en dolares de los Estados Unidos
de América (USD).

Pii= Pérdidas de transmisién de los dltimos doce (12) meses, expresados en dolares de
los Estados Unidos de América (USD).

n = ndmero de meses a evaluar.

Consumo mensual de la planta. Se formaran los montos historicos de los Gltimos doce
(12) meses.

r(CPL;
CPLp o Zx—liz l)

Donde:

CPLp = Consumo mensual de la planta promedio, expresados en ddlares de los
Estados Unidos de América (USD).

CPL; = Consumo mensual de la planta de los dltimos doce (12) meses, expresados en
dolares de los Estados Unidos de América (USD).

n = nimero de meses a evaluar

El monto fotal de la garantia serd la suma de los montos calculados en los puntos
(MGP.5.2.1) y (MGP.5.2.2) de esta metodologia.

GARANTIApLocaL = CEprocar + SAGp + GOp + CPp + SDp + Pi + CPLp
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(MGP 5.3)

(MGP.5.3.1)

(MGP.5.3.2)

(MGP.5.3.3)

(MGP.6)

Determinacién del Valor de las Garantias para los Nuevos Participantes Nacionales
del Mercado.

Participantes Consumidores.

El CND determinara el valor de la garantia de pago local cumpliendo el procedimiento
establecido en el numeral (MGP.5.1). Para los nuevos Participantes Consumidores, el
CND calculara un monto base que sera informado al Participante para que constituya la
gerantia regional a través del Ente Operador Regional (EOR), conforme a lo indicando
en la (MGP 4.5).

Participantes Productores con Coniratos de Suministro.

El CND determinara el valor de la garantia de pago local cumpliendo el procedimiento
establecido en el numeral (MGP.5.2). Para los nuevos Participantes Productores el CND
calculara un monto base de la garantia regional que sera informado al Participante para
que lo constituya a través del Ente Operador Regional (EOR), conforme a lo indicando
enla (MGP.4.5).

Participantes Productores sin Contratos de Suministro.
El CND determinara el valor de la garantia de pago considerando transacciones
comerciales asociadas al consumo de Ia planta,

n
GARANTApyocay = Z CP# CMS
i=1
CPi=  Consumo mensual de la planta, expresado en délares de los Estados Unidos

de América (USD).

CMS = Costo marginal del sistema, segln lo establecido en la norma 5.2.1 de esta
metodologia, expresado en délares de los Estados Unidos de América (USD).

n = numero de meses a evaluar.

El monto de la garantia de este Participante Productor sera revisado con antelacién a la
entrada en vigencia de sus Contratos de Suministro.

El Productor presentara una garantia cuya vigencia debera cubrir como minimo desde el
inicio de pruebas de la planta hasta la finalizacion del afio calendario vigente.

Reclamacion de los Participantes Nacionales sobre el Valor de la Garantia.

Recibida formalmente la notificacién del CND para la constitucion de la garantia de pago,
el Participante tendré un plazo de cinco (5) dias calendarios para solicitar cambios al
valor indicado por el CND, debidamente justificados. De no solicitar cambios en el valor
de la garantia indicada por el CND quedara en firme. Si no se llega a un acuerdo, el
CND debera enviar la discrepancia a la ASEP, quien en (ltima instancia decidira el
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(MGP.7)

(MGP.7.1)

monto. Mientras se resuelve el conflicto, el Participante debera integrar la garantia de
acuerdo a lo indicado por el CND.

Formalizacion de las Garantias.

La constitucion de las garantias de pago debera realizarse mediante uno de los
siguientes instrumentos financieros:

Depositos en efectivo: Se llevarén a cabo en la cuenta designada por ETESA.

(MGP.7.1.1) En estos casos, ETESA y el Participante respectivo suscribiran un acuerdo en el cual se

(MGP.7.2)

(MGP.7.2.1)

(MGP.7.2.2)

(MGP.7.2.3)

(MGP.7.3)

(MGP.7.4)

(MGP.7.5)

(MGP.7.6)

(MGP.7.7)

dejaran plasmados todos los términos y condiciones por los cuales se mantendra el
depbsito en efectivo en custodia de ETESA.

Carta de crédito:  Es una carta contingente (“Stand by”) irrevocable otorgada por un
Banco emisor aceptable por la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A. (ETESA), que
sera el Beneficiario.

EI CND remitira al Participante el formato del texto de la Carta de Crédito Contingente
(“Stand by”").

Cualquier cambio en las condiciones en que se constituyé |la garantia debera ser
informada al Beneficiario a efectos de mantener actualizado el instrumento de pago.

Los costos inherentes a la constitucion de la Carta de Crédito Contingente “Stand by”,
sus actualizaciones, renovaciones y otros costos relacionados a ésta seran cubiertos por
cada uno de los Participantes.

Contratos de cuenta en plica: Todo aquel Participante que opte por este instrumento
debera constituir una cuenta corriente en la cual debera depositar el monto de la
garantia estimado por el CND, quedando pignorado en esta cuenta en plica. FEl
Participante, ef Banco y ETESA suscribiran un contrato, el cual permanecera en vigencia
hasta tanto las partes ast lo consideren conveniente.

Si un Participante asume la responsabilidad de los pagos de las transacciones en el
Mercado Ocasional de ofro Participante, debera integrar la garantia correspondiente a
dichas transacciones. (Numeral 14,10.15 de las Reglas Comerciales) Para esta
implementacién el que asume esta responsabilidad debera coordinar con el CND las
modificaciones que se requieran en las garantias de pago.

En todos los casos, la moneda utilizada sera Dolares de los Estados Unidos de América
(UsSh).

La garantia deber estar constituida a disposicion y satisfaccion de ETESA.

En ef caso de un nuevo Participante, la garantia debe ser entregada con quince (15) dias
calendario de anticipacion af mes en que inicie su participacién en el Mercado Mayorista.

10 de 16 METODOLOGIA PARA LA DETERMINACION
DE LAS GARANTIAS DE PAGO

4

A




(MGP.8)

(MGP.8.1)

(MGP.8.2)

(MGP.9)

(MGP.9.1)

(MGP.9.2)

{Numeral 14.10.1.4 de las Reglas Comerciales)

En caso de que el Participante Productor no inicie formalmente operacion en el Mercado
Mayorista, pero tenga el compromiso de entregar energia eléctrica al haber suscrito un
contrato de suministro y se estima que resultara comprando en el mercado ocasional,
debera entregar al CND su garantia local con una anticipacion de quince (15) dias a la
enfrada en vigencia de dicho contrato de suministro. El mismo plazo aplicara en
aquellos casos en que el Participante consuma para su operacion energia eléctrica y
resulta deudor en el mercado ocasional.

Periodo de Vigencia y Renovacion de la Garantia.

La garantia al ser constituida debera mantenerse siempre vigente por el monto total de la
garantia, lo cual verificara constantemente el CND por su incidencia con las transacciones.

Esta garantia sera renovada dentro del afio siguiente a la dftima garantia entregada y
debera ser presentada al CND por el Participante, con una anticipacion de quince (15)
dias calendario al inicio del nuevo periodo. (Numeral 14.10.1.4 de las Reglas Comerciales)
Revision del Monto del Depésito de Garantia.

Revisién anual.

El monto de la garantia sera revisado y ajustado anualmente, segin establecen los puntos
(MGP.5.1) 0 (MGP.5.2), dependiendo del tipo de Participante a que corresponda.

Revision Interanual,

EI CND podré revisar y ajustar el monto del depdsito a un Participante antes de finalizar el
afio, si hay una variacion en el monto de la garantia, considerando lo siguiente:

a) Cuando [a energia estimada a ser comprada por el Participante {ED 6 EP) cambie en
un volumen mayor o menor de 15%.

b) Cuando cambien los compromisos contractuales de los Participantes y esto involucra
un aumento o disminucién del 10% del monto de la garantia establecida.

¢} Cuando se den cambios importantes en el Costo Marginal del Sistema, no previstos
en la proyeccidn inicial, y que incidan en la valoracion de las transacciones en el
Mercado Ocasional con incrementos del 10% durante tres (3) meses consecutivos.

Cuando se modifiquen los montos que deben cubrir las garantias, el Participante tiene
quince (15) dfas calendaric para presentar una nueva garantia o modificar la
existente.
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(MGP.9.3)

(MGP.9.4)

(MGP.10)

(MGP.10.1)

(MGP.10.2)

(MGP.11)

(MGP.11.1)

Revision por instruccién de la Autoridad Nacional de los Servicios Piblicos (ASEP).

Si durante fa operacion comercial de un Participante se registran casos de morosidad y/o
fafta de pago, fa ASEP solicitara al CND revisar los montos de sus garantias para que
éstos cubran dos (2} o més meses de transacciones en el Mercado Ocasional, (Numeral
14.10.1.7 de las Reglas Comerciales)

Por lo anterior, el CND solicitara al Participante la ampliacién del monto.

En caso de que los montos de las garantias se modifiquen por cualquier razén expuesta
anteriormente, el Participante tiene quince (15) dias calendario para presentar una nueva
garantia o modificar la existente.

Ejecucion de Depositos de Garantia Local.

Todo Participante que resulte deudor tiene fa obligacion de pago dentro del plazo que se
informa tanto en el Calendario de Liquidacion elaborado por el CND (Numeral 14.9.1.4 de
las Reglas Comerciales).

Ante el incumplimiento de pago por parte de un Participante, el CND debe cubrir, en
primer lugar la falta de pago con retiros de la garantia e intimar al Participante a reponer el
monto correspondiente en su garantia (Numeral 14.10.1.9 de las Reglas Comerciales). En
tanto no lo haga, seguira siendo considerado como deudor moroso del Mercado por el
monto a reponer. {Numeral 14.10.1.10 de las Reglas Comerciales). El incumplimiento de
pago por parte del Participante podra ser integro o parcial.

Una vez ejecutada la garantia, ef monto de la misma ser4 distribuida proporcionalmente
entre los Participantes acreedores que comesponda de acuerdo a los monfos de las
respectivas deudas. EI CND debera notificar formalmente a los participantes el monto
acreditado, incluyendo un informe con los detalles adeudados.

Incumplimiento de los Participantes locales.
Un Participante incurre en incumplimiento de pago en los siguientes casos:

a) Cuando no deposite en la cuenta corriente que mantiene en el Banco de Gestion y
Cobranza el monto total que el CND le nofifique mediante el Documento de
Transacciones Econdmicas (DTE), que al efecto le haga en relacion con sus
compromisos por sus transacciones y en el plazo establecido para ello.

b) Cuando habiéndosele hecho efectiva la garantia de pago de sus transacciones no
la restituya en su totalidad.

Cuando habiéndosele requerido el aumento del monfo depositado como garantia de
pago por aumento de su volumen de transacciones, no lo haga en los quince (15) dias
correspondientes.
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(MGP.11.2)

(MGP.11.3)

(MGP.11.4)

(MGP.12)

(MGP.12.1)

(MGP.12.1.1)

(MGP.12.1.2)

(MGP.12.1.3)

En la Fecha de verificacién de cumplimiento local, el CND verificara si todos los
Participantes deudores han depositado los montos adeudados. En caso de que algin
Participante deudor no hubiese efectuado tal deposito, el CND enviara notificacion ese
mismo dia al Participante deudor notificandole de tal situacién y que la garantia de pago
del Agente constituida a favor de ETESA sera ejecutada inmediatamente.

Durante el dia habil siguiente de producida la Mora en el Pago local, el CND procedera a
ejecutar la garantia constituida a favor de ETESA, asi:

a)  En el caso de efectivo depositado en cuenta bancaria de ETESA en el Banco de
Gestion y Cobranza, el CND instruira a este banco para que transfiera la suma en
depdsito del Parlicipante local deudor, de acuerdo al Documento de
Transacciones Economicas (DTE) del mes respectivo, a las cuentas corrientes de
los Participantes locales acreedores

b)  En el caso de carta de crédito contingente (“stand by"): EI CND preparard un
memorando notificando de tal situacion de impago al Banco, en el cual el
Participante Nacional local ha constituido [a carta de crédito, e insiruyéndole para
que ejecute de forma integra o parcial la garantia respectiva.

c)  En el caso de Contrato de depdsito en plica; El CND enviara a el Participante
Nacional deudor una notificacién por parte de ETESA denominado “Aviso de
Saldo Impago”, con copia al Banco Depositario y ademas, remitira al Banco una
‘Carta de Ejecucion de Depédsito de Garantia” firmada por ETESA.  Ambos
documentos estaran determinados por el contenide como sea establecido en este
contrato.

De hacerse efectiva la garantia, el CND notificard al Participante deudor esta
circunstancia e intimara a reponer el monto correspondiente a su garantia. En tanto no
lo haga, seguira siendo considerado como deudor del Mercado por el monto a reponer.
Mora y falta de pago.
Las deudas con el Mercado Ocasional sufrirén un recargo a partir de estar en mora, cuya
tasa sera la denominada Tasa de Mora que fija anualmente fa Superintendencia de
Bancos. (Numeral 14.10.1.8 de |as Reglas Comerciales)
En el marco de lo dispuesto en el articulo 1072- A def Cédigo Fiscal, la Tasa de Mora
sera de dos (2) puntos porcentuales sobre la Tasa de Referencia Comercial que
indique anualmente la Superintendencia de Bancos.

Se entendera como Interés de Mora aquellos intereses que se cobran por un retraso en
el pago o el incumplimiento del mismo por parte del Participante, sea integro o parcial.

El CND procedera a estimar el interés de mora asi:

Por afio en mora:
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Im=Kxt

Por dias en mora:

Im = (Kxtxn}/360 dias
Donde:
Im = Interés de mora

K= Monto impago o deuda impagada por el Participante del mercado ocasional,
expresado en dolares de los Estados Unidos de América (USD).

t= Tasa de mora anual
n = numero de dias en mora
Afio comercial = 360 dias.
Nota: Los dias en mora (n) en el Mercado Ocasional se contaran a partir del dia
siguiente en que se efectla el pago a los Participantes acreedores (fecha efectiva de
dinero disponible), de acuerdo al Calendario de Liquidacion y Cobranza del mes que
corresponda, hasta el dia en que el Participante efectte el pago total de la deuda
respectiva.

(MGP.12.1.4) En caso de que la deuda pase de un afio a otro, la tasa de mora se calculara asi:
Im = (K/360 dias) x [{t1 x n1} + {t2 x na)]
Donde:

im = Interés de mora

K= Monto impage o deuda impagada por el Participante del mercado ocasional,
expresado en dolares de los Estados Unidos de América (USD).

t1= Tasa de mora (afio 1)
to= Tasa de mora {afio 2)
n1 = nimero de dias en mora del afio 1
nz = numero de dias en mora del afio 2
Afio comercial = 360 dias.
(MGP.12.1.5) El monto total de la deuda de un Participante moroso se calculara ast;
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(MGP.12.1.6)

(MGP.12.1.7)

(MGP.12.2)

(MGP.13)

(MGP.13.1)

(MGP.13.2)

(MGP.13.3)

(MGP.13.4)

D=K+Im
Donde:
D = Monto total de la deuda de un Participante moroso

K= Monto impago o deuda impagada por el Participante del mercado ocasional,
expresado en dolares de los Estados Unidos de América (USD).

Im = Inferés de mora.

El monto de interés por mora seré informado por el CND al Participante deudor a través
del Documento de Transacciones Econémicas (DTE) correspondiente al siguiente mes
en que éste efectile el pago de su obligacién, con toda la informacién que respalde los
resultados obtenidos y permita al Participante deudor verificar su validez.

Para los Participantes acreedores que dejaron de percibir el pago de la obligacidn del
Participante moroso, el CND debera obtener el monto del interés por mora de acuerdo
a la proporcion que le corresponda de la deuda impaga, el cual informara a través del
DTE correspondiente al siguiente mes en que éste efectle el pago de su obligacion,
con toda la informacién que respalde los resultados obtenidos y permita al Participante
acreedor verificar su validez.

El CND debe mantener permanentemente informados a los Participantes y a fa ASEP
sobre las situaciones de incobrabilidad y mora que se registren en la cobranza def
Mercado Ocasional. (Numeral 14.9.1.6 de |las Reglas Comerciales)

Liberacién de la garantia.

ETESA liberara la garantia constituida por un Participante de acuerdo a las siguientes
situaciones:

a} Cuando el Participante decida desvincularse del Mercado Mayorista de Electricidad,
anunciando el mes hasta el cual efectuara transacciones.

b) Cuando el Participante decida consfituir ofra garantia mediante ofro instrumento
financiero distinto al inicial.

¢} Cuando un Agente pierda su condicion de Participante del Mercado.

Antes de liberar la garantia, CND/ETESA se asegurara de que el Participante haya
cumplido con todas las obligaciones y que haya pagado todas sus deudas derivadas de
sus transacciones en el mercado ocasional local.

Si el deposito de garantia constituido por el Participante es dinero en efectivo depositado
en una cuenta, ETESA ftransferira el mismo, o su remanente, al banco que el
Participante le indique para tal fin y le notificara al Participante.

Si el depoésito de garantia se constituyé mediante la apertura de una carta de crédito
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(MGP.13.5)

(MGP.14)

contingente, la misma le sera devuelta formalmente al Participante.

En caso de que la garantia se haya constituido a través de contrato de cuenta en plica,
se procedera adar por finalizado formalmente el mismo. Posteriormente, el CND
procedera a fransferir el dinero al banco que el Participante informe para tal fin y
notificara al mismo de ello.

El CND mantendra en el area privada de la WEB, que es de acceso a todos los
participantes, el listado actualizado de todos los participantes, garantias y montos
vigentes.
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